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灵康药业集团股份有限公司 

关于媒体报道的澄清公告 
 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

近日，灵康药业集团股份有限公司（以下简称“公司”）关注到媒体报道，针

对公司资金提出疑问，公司及时对报道内容进行核实，现就主要问题做如下澄清

说明。 

一、分红与负债齐增的说明 

文章中提出，公司每年给出巨额分红，同时负债率持续上升。 

2015 年至 2019 年，公司资产负债率分别为 16.67%、12.99%、21.34%、33.37%、

31.34%。2016 年较 2015 年资产负债率下降，系公司归还了前期银行贷款 5,000

万所致；2017 年较 2016 年资产负债率上升，系 2017 年国家“两票制”政策实

施，减少了流通环节，公司加强自主学术推广及销售终端开发力度，年底计提当

期未支付的市场营销服务费所致；2018 年资产负债率进一步上升，系公司根据

日常经营计划和资金安排，从 2018 年开始新增银行授信业务，通过合理利用好

银行融资的杠杆效应，起到拓展公司业务、更顺畅完成业务周转的推动作用。根

据公司所属化学制剂（中信行业分类）数据统计，2019 年三季度化学制剂的资

产负债率平均水平为 32.56%，公司资产负债率处于合理范围内。 

公司在保证企业正常经营和长远发展的前提下，积极与广大投资者分享公司

经济发展和成长带来的收益和回报，因此采取了较高比例的现金分红，有助于增

强广大投资者对公司发展的信心，也有利于公司的可持续发展。 

二、呈现典型的存贷双高特征的说明 

文章中提出，资金使用存在诸多矛盾，最直接的体现是存贷双高。 

截至 2019 年底，公司有息负债金额为 25,000 万元（长期借款余额 19,000

万元，短期借款余额为 6,000 万元），银行借款系公司根据日常业务拓展需求获



取的银行授信，用于支付市场扩展、日常运营等相关资金，该事项已经 2018 年

年度股东大会审议通过。有息负债占总资产的比重为 13.07%，占净资产的比重

为 19.03%。根据公司所属化学制剂（中信行业分类）的数据统计，2019 年三季

度化学制剂的有息负债占总资产的平均比重为 15.40%，占净资产的平均比重为

34.17%，公司有息负债的占比低于化学制剂的平均水平。 

截至 2019 年底，公司货币资金余额为 51,098.58 万元，总资产为 191,343.57

万元，净资产为 131,383.16 万元，货币资金占总资产的比重为 26.71%，占净资

产的比重为 38.89%。根据公司所属化学制剂（中信行业分类）的数据统计，2019

年三季度化学制剂的货币资金占总资产的平均比重为 14.76%，占净资产的平均

比重为 26.46%。 

近两年公司的货币资金情况如下： 

项目（万元） 2019年12月31日 2018年12月31日 

一、库存现金 1.75 2.05 

二、银行存款 48,801.07 69,214.94 

1、募集资金账户余额 5,728.81 9,047.83 

2、未使用完借款 0.00 39,500.00 

3、日常经营资金 43,072.26 20,667.11 

三、其他货币资金 2,295.76 1,927.49 

合计 51,098.58 71,144.48 

近两年公司的理财情况如下： 

项目（万元） 2019年12月31日 2018年12月31日 

资金理财 35,577.64 32,500.00 

近两年公司贷款情况如下： 

项目（万元） 2019年12月31日 2018年12月31日 

各银行贷款 25,000.00 39,500.00 

公司于 2018 年 12 月 25 日、2018 年 12 月 27 日，分别收到中国工商银行股

份有限公司西藏自治区拉萨经济开发区支行 1 亿、中国银行股份有限公司山南分

行 2 亿的银行贷款，该借款支付给子公司西藏灵康营销管理有限公司（以下简称

“灵康营销”）。另外，公司尚未使用的 9500 万贷款（借款总额 1 亿，按银行分批

归还的要求，公司于 2018 年 12 月归还 500 万），系支付给子公司西藏现代藏药

研究院有限公司（以下简称“藏药研究院”），公司于 2019 年结清了该笔贷款业务。

公司 2019 年底货币资金的银行存款扣除借款余额后，约为 1.8 亿，结余情况基

本与 2018 年一致。 

其他货币资金为银行承兑汇票保证金 15,550,884.07 元，银行借款保证金



7,406,666.66 元。其中，银行承兑汇票保证金系公司全资子公司海南灵康制药有

限公司（简称“灵康制药”）产生，灵康制药以自有土地、固定资产抵押等方式来

获取相关银行授信，并开具银行承兑汇票，用于支付上游供应商货款，余额与灵

康制药实际采购业务相匹配。 

可以看到，公司在原有日常经营活动基础上，进一步拓展业务和积极转型，

通过统一安排银行信贷业务，按各子公司业务分工，向银行申请相应贷款，能更

好推动公司业务发展。 公司通过主营业务发展、外部银行借款资金的方式，更

有利于公司的内生发展、产业链升级和外延布局，其中 2018 年 8 月，公司以 1

亿的现金收购了海南省肿瘤医院成美国际医学中心有限公司 25%股权，战略投资

了博鳌超级医院。另外，公司将在未来几年内，通过自有资金和外部资金相结合

的方式，更有序地推动其他重大项目的进度： 

项目（万元） 总投资额 已使用自有资金投入 尚需投入金额 

美安生产基地建

设项目 
38,000.00 10,024.72 27,975.28  

一致性评价项目

及新药研发 
20,000.00 954.25 19,045.75  

合计 58,000.00 10,978.97 47,021.03  

同时，公司通过集中安排资金使用和支出，可以获取财务成本相对较为优惠

的银行资金，也有利于提高资金使用效率，近两年公司对暂时闲置的募集资金或

自有资金理财也获得了较好的回报。公司在保障正常业务开展的基础上，积极与

股东传递和分享公司经营成果，近两年保持较高的现金分红，更好地回馈投资者，

也是公司适度负债加强业务拓展所带来的红利。 

综上所述，公司不存在存贷双高的情况。 

三、子公司具备资质却不创收的说明 

文章中提出，全资子公司中有 5 家近年均未能产生营业收入。 

海南美大制药有限公司（以下简称“美大制药”）和海南美兰史克制药有限公

司（以下简称“美兰史克”）系公司于 2011 年 6 月收购而来，拥有的药品生产批

准文件主要为固体制剂，对应的生产线均通过了 GMP 认证，公司综合考虑药品

市场实际情况、与原有业务的协同性等因素，并未进行相关生产。同时，公司积

极推动美大制药和美兰史克注射剂药品的生产批准文件相关申报工作，但受政策

变化影响，药品获批进度受阻，绝大部分批件在 2018 年后才予获批，同时获批



后的注射剂药品生产和销售还需进行 GMP 认证、招投标等一系列工作，因此，

近年来美大制药和美兰史克并未创收。公司后续会根据实际情况，择机进行 GMP

认证、启动招投标工作等。 

公司向美大制药和美兰史克提供资金支持，主要用于注射剂药品批件的获取

以及相应的生产线改造支出，2018 年，随着美大制药和美兰史克药品生产批准

文件逐步获取、生产线改造的完成，公司不再对其进行资金支持，未来视两家公

司产品的实际市场情况，再逐步开展经营。 

西藏山南满金药业有限公司（以下简称“山南满金”）系销售公司，自从 2017

年实行两票制之后，按规定药品生产企业或科工贸一体化的集团型企业设立的仅

销售本企业（集团）药品的全资或控股商业公司，全国仅限 1 家。因此公司的销

售主体由山南满金转向母公司，由母公司统一对外进行销售及市场运营，导致了

山南满金不创收，未来将根据公司国外药品的引进情况，作为国外进口药品的销

售代理商，向全国市场提供销售。 

山东灵康药物研究院有限公司为研发公司，近年来公司逐步把研发重心转移

到海南，导致该公司未创收，未来将作为海南研发中心的辅助，视公司新产品研

发情况来开展相应业务。 

西藏现代藏药研究院有限公司负责公司现代藏药的开发和研究，由于医药政

策变更，业务开展受到影响，未来将继续作为公司现代藏药研究和开发基地，根

据医药政策变化等实际情况，择机开展相应业务。 

四、4 亿资金来源不详的说明 

文章中提出，藏药研究院 1 亿元资金和灵康营销的 3 亿元资金来源不明。 

公司根据日常市场经营计划和资金安排，从 2018 年开始新增银行授信业务，

通过合理利用好银行融资的杠杆效应，积极拓展公司业务，同时公司细化分工，

成立了西藏灵康营销管理有限公司（以下简称“灵康营销”），负责公司的市场扩

展；西藏现代藏药研究院有限公司（以下简称“藏药研究院”），负责现代藏药的

研究和开发。公司在获取相关银行授信时，银行需按照“实贷实付”原则，根据公

司的提款申请以及支付委托，通过银行受托支付方式，直接将贷款资金支付给公

司的供应商及服务商。因此，藏药研究院于 2018 年获取了 1 亿元藏药研发相关

资金（按银行分批归还的要求，公司于 2018 年 12 月归还借款 500 万），公司已



于 2019 年结清该笔银行贷款；灵康营销于 2018 年 12 月获取了 3 亿市场运营资

金，用于公司产品推广及市场布局，相应银行借款将陆续在 2020 年 8 月至 2021

年 12 月到期，公司将根据实际情况再做相应银行授信业务。 

公司欢迎各媒体、中介机构及广大投资者监督公司经营发展，更欢迎到公司

实地考察。公司郑重提醒广大投资者，《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时

报》、《证券日报》及上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）为公司指定

的信息披露媒体，公司所有信息均以公司在上述媒体刊登的公告为准，敬请广大

投资者理性投资，注意投资风险。 

 

特此公告！ 

灵康药业集团股份有限公司 

2020 年 4 月 29 日 


